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Moody'’s rebaja la calificacién crediticia de EE. UU.:
una advertencia sobre la sostenibilidad fiscal global

En una decisién histérica que marca un punto de inflexion para la economia mds poderosa del planeta,
Moody’s Ratings rebajé la calificacién crediticia de Estados Unidos de Aaa a Aal, rompiendo asi con més de
un siglo de confianza inquebrantable en la solidez financiera del pais. Esta medida sitia a EE. UU. por debajo
de la maxima calificacion otorgada por las tres principales agencias crediticias, alinedndolo con economias
como Finlandia y Austria, y por debajo de otras como Alemania, Suiza o Canada.

La rebaja se fundamenta en el aumento sostenido
del déficit fiscal y el crecimiento descontrolado de
la deuda publica. Moody's advirtié que la carga de
la deuda, unida al incremento de los pagos de
intereses y a la baja recaudacién, ha alcanzado un
punto en el que las fortalezas econdmicas
tradicionales del pais ya no logran compensar su
deterioro fiscal.

Un contexto financiero tenso

El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios subio
hasta el 4,49 % tras el anuncio, mientras que el ETF
iShares de bonos del Tesoro a mas de 20 afios cayd
cerca de un 1 %. Estos movimientos reflejan la
sensibilidad del mercado ante cualquier sefal que
comprometa la credibilidad del marco fiscal
estadounidense.

Este ajuste por parte de Moody's no tomd por
sorpresa a muchos analistas. En noviembre de
2023, la agencia ya habia modificado la perspectiva
de “estable” a “negativa”, anticipando un posible
recorte. Con la decisidon actual, esa perspectiva

regresa a “estable”, aunque la incertidumbre persiste.

Desde la Casa Blanca, el secretario del Tesoro,
Scott Bessent, minimizé el impacto, calificando a
Moody's como un ‘“indicador rezagado” vy
defendiendo la politica comercial de la administracién
Trump, incluyendo la reciente imposicion de
aranceles en abril.

“La rebaja refleja el aumento durante mas de una
década de la deuda publica y de los ratios de pago
de intereses hasta niveles significativamente
superiores a los de soberanos con calificaciones
similares”, sefald la agencia en su comunicado
oficial (Funds Society, 2025).
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¢Qué implica para el futuro de la
economia estadounidense?

Diversos andlisis advierten que, si el Congreso
aprueba una extensién total de las disposiciones
fiscales actuales, la deuda publica podria superar
el 200 % del PIB en 2055. Moody's proyecta que el
déficit federal crecerd hasta casi el 9 % del PIB
para 2035, impulsado por el aumento del gasto
en programas sociales, los pagos de intereses y la
limitada capacidad del Estado para incrementar
sus ingresos.

Para Dario Messi, jefe de anélisis de renta fija en
Julius Baer Group Ltd, una institucién financiera
suiza especializada en gestion de patrimonios y
banca privada, esta rebaja no generaréd un lunes
cadtico en los mercados, pero si refuerza una
narrativa cada vez mdas pesimista sobre la
sostenibilidad fiscal a largo plazo de EE. UU. En
sus palabras:

“La dinamica fiscal actual no es sostenible”, y
recomienda a los inversionistas reconsiderar su
exposicion a activos de largo plazo emitidos por el
Tesoro.

Por su parte, Benoit Anne, de una firma global de
gestién de inversiones con sede en Boston,
Massachusetts., considera que la rebaja refuerza
la tendencia hacia una mayor prima de riesgo
sobre EE. UU. y podria contribuir a una rotacién
continua de capitales hacia Europa y mercados
emergentes. También advirtié sobre la presidn
bajista persistente sobre el ddlar estadounidense.
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“Si los rendimientos de los bonos del Tesoro se
estabilizan en niveles mas altos, esto podria
representar un riesgo para la valoracion del
mercado bursatil”, indicé Anne.

Entre fortalezas estructurales y fragilidades
politicas

A pesar del recorte, Moody's reiteré que EE. UU.
mantiene “excepcionales fortalezas crediticias”,
incluyendo el tamafio de su economia y el papel
central del délar como moneda de reserva global.
Sin embargo, también advirtié sobre la incapaci-
dad crénica del Congreso y la Casa Blanca para
alcanzar acuerdos fiscales duraderos, una debili-
dad politica que ha contribuido significativamente
al deterioro de la situacién financiera del pais.

Una llamada de atencién, no un colapso

Aunque esta decision no representa una crisis
inmediata, si marca un hito simbélico y técnico:
por primera vez desde 1917, Estados Unidos ya
no goza de la méaxima calificacién crediticia por
parte de ninguna de las tres principales agencias.
Es un reflejo del deterioro de la confianza en la
capacidad fiscal del pais, y una advertencia clara
para los mercados, los legisladores y la ciudadania.

La rebaja de Moody's no ocurre en el vacio: se
produce en un entorno de creciente polarizacién
politica, incertidumbre comercial y presion
internacional por una mayor disciplina fiscal. Para
muchos analistas, esta medida no es una opcién
técnica aislada, sino una sefial de que los ajustes
estructurales se han vuelto urgentes y necesarios.




Transc@mer

Puesto de Bolsa de Comercio

Inversiones tan reales
que se pueden tocar.

&) www.transcomer.com



